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  مقدمه
به مالی شرکت  عملکرد نیز کلید حیاتی تحقق  جوامع سازمان  یافتگیهای معتبر توسعه عنوان یکی از شاخص،  ها و 

در جهت برآورد کردن انتظارات  که  ؛  (1386)کریمی و پرهیزگار،    استاهداف توسعه در ابعاد فردی و اجتماعی  

تصمیمات ها بر  دهند. واضح است که عملکرد مالی شرکت را از خود نشان می  یتر، رفتارهای مسئولانه گذارانسرمایه

میگذاران  سرمایه غیرمستقیمی  و  مستقیم  سازمانتأثیر  رو  این  از  به گذارد؛  باید  که  گونه هـا  کنند  فعالیت  ای 

هـایی که نتوانند خود را با این اصل  های آن باشد. سازمانآن را بپذیرد و منطبق بر ارزش  نفعانگذاران و ذی سرمایه

تواننـد جایگاهشان را در جامعه حفظ کنند یا آن را بهبود  مهم سازگار کننـد، در عرصه عمل موفق نیستند و نمی

توان گفت  پس می  (.2022  ،4و یبیسودو    نای)آگوست  بخشند؛ در نتیجه بقای خود را در معرض خطر جدی خواهند دید

شرکت استفاده    ت یموفق  یابیارز  ی توانند از آن براگذاران میهایی است که سرمایهاز شاخص  یکی  یعملکرد مال

عملکرد را دوست خواهند    شیبه افزا  لیهایی با عملکرد خوب، باثبات و تماگذاران شرکتسرمایه  . در واقعکنند

  ی قابل توجه  آوری تلاشسود  دستیابی به   یاست که شرکت برا  ن ینشان دهنده ا یبهبود عملکرد مال ، چراکهداشت

اما   است.  متعددداشته  مالمی  ی عوامل  عملکرد  بر  ا  ر یتأث  یتوانند  فروشتواند  میعوامل    نیبگذارند.    شامل رشد 

راه  یپوتر  ؛2018،  5زدانفریاوهمان و  ) اندازه  (2020،  6ودا یو  مراد )  مالی  اهرم (،  2020  ،7میو روخ  م یل)،  و  ،  8سامو 

استقلال  و  (2014، 10وولا  یچچت و اولا )حقوق صاحبان سهام  (،2019، 9ی بلاژکووا و دوولت)سن شرکت  (،2019

  استقلال کمیته حسابرسی   که  ست . از جمله عوامل فوق، مشهود ا( باشد2018و همکاران،    11)هالدار   کمیته حسابرسی

محققان زیادی قرار گرفته است.  که کانون توجه    ی دارد به طور  یبر عملکرد مال  ی رگذاریدر تأث   ی ثابت  جیعمدتاً نتا

استقلال کمیته حسابرسی اغلب به عنوان ویژگی ضروری و تاثیرگذار بر اثربخشی کمیته حسابرسی در فرایند    در واقع 

  اند و معتقدند که استقلال کمیته حسابرسی با افشای وضعیت مالی شرکت  نظارت و ارائه گزارشگری مالی تلقی نموده 

(  2014آبرناتی و همکاران )  (. در این باره 1397)خوئینی و همکاران،    با بحران مالی روبرو هستند ارتباط داردهایی که  

ها و کاهش ریسک شرکت    معتقدند که کمیته حسابرسی مستقل ممکن است عملکرد مطلوبی در توسعه استراتژی 

نه تنها عملکرد شرکت را    یحسابرس  تهی( معتقدند که کم2011)  ارشد و همکاران  نهیزم  نی در ا. اما  از خود بروز ندهد

در   یشواهد مختلف  یمتون تجرب  کهیی ازآنجا  .دهدیم  شیافزا  زیبلکه شهرت شرکت را در بازار ن  بخشد،یبهبود م

ب  ارتباط  داده   یحسابرس  ته یکم  استقلال   ن یمورد  نشان  شرکت  عملکرد  ادبو  م  ات یاند،  را  واسطه  به   توان یموجود 

به    کنندگانده بهتر استفا  یریگم یجهت تصم  یمنظور ارائه اطلاعات به   تیتمرکز مالک  قیو ساده از طر  یضمن  اتیحدس

  ی دینقش کل  رایمهم است، ز  اریبس  یشرکت  تی در حاکم  تیتمرکز مالک  (.2021و همکاران،    دی )جاو  دیچالش کش

حاکم ،  -ای)ست  کندیم  فایا  یشرکت  تیدر  به 2009آتماجا  مالک  ،یطورکل(.  س  تیتمرکز    ، یگذاراستیشامل 

عملکرد    شیافزا  یبرا  ی ابزار ضرور  ک ی  تیتمرکز مالک  ن،یسازمان است. بنابرا  ی ها  ت یو بهبود فعال  یریگمیتصم

به عبارت تما  تیمالک  کی بهتر، در    یشرکت است.  نظارت مستمر  لیمتمرکز سهامداران عمده   رانیبر مد  یدارند 
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.  ندیفائق آ  یندگیعملکرد شرکت شده و هم بر مشکلات نما  شیهم باعث افزا  قیطر  نیشرکت داشته باشند تا بد

که به دست    ی و باقدرت  دهند یسمت خودشان سوق م  ه ها توازن قدرت را بشرکت  ه یمعمولاً سهامداران عمده در کل

(. اما ممکن است سهامداران عمده 1398  ار،یو سروش    یروانی)ش  گذارندیم  ریشرکت تأث   یهامیبر تصم  رندیگیم

رو با توجه به منافع متفاوت    نیمنافع خود استفاده کنند. از ا  یاز وجوه شرکت برا  ی مراقبت از سهامداران جزئ  رغمیعل

  ی مستلزم حسابرس  ت یوضع  نیا  نیموجود است. بنابرا  هیو سهامداران، معمولاً اطلاعات نامتقارن در بازار سرما  تیریمد

(  2003)  مهوفی( و ا1976)  نگ یاست. جنسن و مکل  ریپذمستقل امکان  یحسابرس  تهیامر تنها با کم  ن یمستقل است و ا

منصفانه    فی بر اساس وظا  یمال  ی ها  ت یدهد که تمام فعالیم  نان یمستقل به سهامداران اطم  یکردند که حسابرس  انیب

داشته باشد    تیشرکت تمرکز مالک  کیدارد که    یحسابرس  یبالا  تیفیبه ک   ازین  یزمان   تیریاوصاف، مد  نیاست. با ا

 (.2021و همکاران،   دی)جاو

در خصوص    ی اپژوهش حاضر مطالعات گسترده   یموضوع  نه یش یدر پ  نکه یا  رغمیتوجه به مطالب مطرح شده، عل  با

ب  یعوامل مؤثر بر عملکرد مال اما تاکنون ارتباط همزمان    رعامل، ینقش قدرت مد  نیشرکت صورت گرفته است، 

مالک مال  یحسابرس  ته یکم  ت،یتمرکز  تا حد ز  یو عملکرد  باق  یادیشرکت  بنابرا  مانده یناشناخته  پژوهش    نی است. 

  ت یو تمرکز مالک  رعاملیکننده قدرت مد  لینقش تعد   ریتأث  یو چگونگ  ییچرا  ی به دنبال بررس  ژه یطور وحاضر، به 
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 مبانی نظری 
در  که  شود،    ینشان دادن عملکرد شرکت استفاده م  یگذاران برا  هیسرما  ای  اغلب توسط سهامداران و  ،یعملکرد مال

  جینتا تیکم  نییتع ی از آن برا  ن،یشرکت است. بنابرا  یبه اهداف مال یابیدست ایتحقق  زانیعام، نشان دهنده م یمعنا

  ی اساس  یژگیو  کی  ن یا  .شود  یاستفاده م  یاقتصاد  ای  یمال  طیشرکت در شرا  کی   ی ندهایها و فرآ  استیس  ات،یعمل

شود.    یمشخص استفاده م  ی دوره زمان  کیشرکت در    یسنجش سلامت مال  یبرا  و   است   یمال  سک یر  تیریدر مد

  ج یارائه نتا  ی چگونه به طور موثر منابع کسب و کار را برا  ت یریدهد که مد  یهر شرکت نشان م  یمالعملکرد  در واقع  

  ی و پرداخت بده   ینگی نقد  ت ی وضع  ن یکند. همچن   یم  استفاده   ای  رد یگ  یو برآورده کردن انتظارات بودجه به کار م

 ی مال  لیو تحل  هیاغلب با استفاده از تجز  مالی  سلامت  یا  یمال  تیکند. وضع  یشرکت ها را در هر زمان مشخص م

  ی مال  یهاصورت   تیمحدود  رغمیشود. عل  یو گزارش ها م  یمال  یصورت ها   یشود که شامل بررس  یم  یابیارز

  ی در مورد سودآور  یآنها اطلاعات کاف  کند،یشرکت را افشا نم کی  یمال  یندهایکه اطلاعات جامع مرتبط با فرآ

عملکرد شرکت عامل مهمی در   قت،یدر حق  (.2018،  12ماکا و سورش)  دهندیشرکت ارائه م  کی  یو سلامت مال

نت  رییتغ در  و  سهام  بازار  تأس  رییتغ  جه،یارزش  و  تجاری  واحدهای  رشد  به  توجه  با  است.  سهامداران    س ی ثروت 

ا  یهاشرکت نها   ق یاز سهامداران دارای علا  کیهر    نکهیسهامی و  انتظارات متفاوتی هستند، هدف  و عامل   ییو 

ب و   یانجام شده در شرکت است )جامع  یگذارهیها، حداکثر ساختن ارزش سرماشرکت  ران یهمه مد  ن یمشترک 

  ن یاز بهبود عملکرد شرکت تنها به دنبال تأم  ی تجار  ی واحدها  ران یمد  ،یاقتصاد  دگاه ی(. اما از نظر د1398  ،ینجف

منافع سهامداران را در نظر   یها صرفاً زمانآنبلکه    ستند، ی ن  یگذارهیارزش سرما  شیافزا  ق یمنابع سهامداران از طر
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امر تضاد منافع را به همراه خواهد داشت    نیشود؛ که ا  نیوجه ممکن تأم  نیبهتربه   زیکه منافع خودشان ن  رندیگیم

  ن یمتشکل از چند  یحسابرس  تهیکم  کیمنظور است که    نی(. به هم2011،    ارانو همک  زمنی؛ وا1992و جونز ،    لی)ه

فعال که  است  ماهر  م  یحسابرس  ی ها  تی عضو  نظارت  و  کنترل  ارائه    یشفاف  یریو تصو  کنندیرا  از شرکت خود 

 کندیمرا جذب    گذارانهیطور خودکار سرماامر به   ن یکند و هم  دا یکه تضاد منافع کاهش پ  شوند یباعث م  دهند،یم

  ی سودآور برا  کردیرو  کی  یحسابرس  تهی(. پس کم2021و همکاران ،    دی )جاو  کندیم  جاد یرا ا  گذاره یو اعتماد سرما

  ی خوب ضرور   یشرکت  تیفعال، حاکم  یحسابرس  ته یکم  کی  یاجرا  ی رو برا  نی عملکرد شرکت است. از ا  شیافزا

حیاتی حاکمیت شرکتی به حساب    لفه ومستقل تشکیل م  حسابرسی که تمامی اعضای آن را مدیران  ه کمیت  اما  است.

 تلاش می  های مدیران اجرایی در جهت منافع سهامداران  مدیران مستقل جهت اطمینان از تصمیم  ؛ چرا کهآید  می

. علاوه بر  (  .(1395ه شود )اورادی و همکاران،  تصویر درستی از وضعیت مالی شرکت ارائ   و باعث می شود  کنند

برا  ینیتضم  یحسابرس  یها  تهیکم  ن،یا  کی   ،طورکلیکند. بهآنها فراهم می  ستقلالا  یبرا  ی حسابرس خارج  یرا 

  ت یریمد  یمانند عدم فشار از سو   یمتعدد  یایمزا   یشده است که دارا  لیتشک  یمستقل  رانیاز مد  یحسابرس  ی ها  تهیکم

،  13وان یاوسال  و  غفران)بالاتر با استقلال حسابرس مرتبط است    یحسابرس  تیفیطرف ها هستند و معمولاً ک   ریسا  ای

ها تمرکز  شرکت  یمال  اتیبر عمل  یحسابرس  یها  تهیمستقل در کم  رانیادعا کردند که مد  (2003)  14ی چان و ل  (.2013

از طرفی دیگر همان    بخشد. رساند و عملکرد شرکت را بهبود می  یکنند، که متعاقباً شانس تقلب را به حداقل ممی

شد،   مطرح  که  اصل  کی  یشرکت  تیحاکمگونه  شرکت  ی برا  ی عنصر  رو، است.    یهر  این  مالک  از  در    تیتمرکز 

ز  اریبس  یشرکت  تیحاکم است،  کل  رایمهم  حاکم  یدینقش   (.2009،  15آتماجا-ایست)کند  می  فایا  یشرکت  تیدر 

تمرکز    ن،یسازمان است. بنابرا   یها  تیگیری و بهبود فعالتصمیم  ،گذاریشامل سیاست  تیتمرکز مالک  ،طورکلیبه 

مالک  شیافزا  ی برا  ی ابزار ضرور  ک ی  تیمالک است. ساختار  نقش  ت یعملکرد شرکت  برا  ی عموماً  به حداقل    ی را 

. (1991،  16و همکاران   نگریسیبا) کند  می  فایا  یو خود   یافراد خارج  نیب  هیسرما  یرساندن اطلاعات نامتقارن در بازارها

)ببچوک    دهدمی  حیعملکرد شرکت را به عنوان تأثیر مثبت توض  یبرا  تیساختار مالک  تی اهم  یتیریقدرت مد  یتئور

  ی ها   نهیبه حداقل رساندن هز  ی برا  ی ضرور  کردیرو  کی  ت یمالک  ختاراست که سا  لیدل  ن یبه ا  ن ی. ا(2003و فرید،  

با    ن،یبنابرا  (.2021)جاوید و همکاران،  سهام است    ت یدر مالک  ت یریبا مشارکت مد  یندگینما بزرگ  سهامداران 

کردند که    ان یب  (1932)  17نزیکنند. برل و مکار مؤثر و کارآمد فراهم می  یبرا  تیریمد  ی را برا  ییها  زه یقدرت، انگ

در  ثروت خود هستند.    شیسهامداران علاقه مند به افزا  ن یسهامداران بزرگ اشاره دارد و ا  سبتبه ن  تیتمرکز مالک

سوء استفاده   ای  ی رقانونیغ  ی ها  تی از فعال  یری شامل جلوگ  رایز  ، است  ی ضرور  ی ا  لهیوس  تیتمرکز مالکحقیقت،  

جزئ ویشنی   شودمی  یسهامداران  و  ا(1997،  18)شلیفر  بر  علاوه  و    ن،ی.  که    (2014)  انگیپنگ  کردند  گزارش 

  دا ی ها در بلندمدت پشرکت   یسود برا   شیافزا  ی برا  ییکنند و راه هاگذاری شرکت میسهامداران بزرگتر در سیاست 

طور خودکار که به   ،یندگینما  نهیکاهش هز  ی را برا  یو سهامداران جزئ  تیریکنند. سهامداران بزرگ منافع مدمی

 
13 Ghafran& O’Sullivan 
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متمرکز    ت یمالک  ، ی. از نظر تجرب(1997،  19)کلانسس و همکارانکنند  دهد، همسو میمی  شیسود شرکت را افزا

و سهامداران، معمولاً اطلاعات نامتقارن در    تی ریبا توجه به منافع متفاوت مد. اما  بر عملکرد شرکت دارد ی تأثیر مثبت

بنابرا  هیبازار سرما ا  یمستلزم حسابرس  ت یوضع  نیا  ن یموجود است.  با کم  نیمستقل است و  تنها    ی حسابرس   ته یامر 

  ی برا   زین  تیو تمرکز مالک  دهدیم  شیعملکرد شرکت را افزا  یحسابرس  تیفیک در واقع  پذیر است.  مستقل امکان

 (.2011، 21وید و همکاران؛ ب2011، 20و همکاران  عملکرد شرکت ارزشمند است )ارشاد

 

 پیشینه پژوهش 
  تمرکز مالکیت   کننده لینقش تعد  ریتأث  یبررس  یبه بررس  م یکه به صورت مستق  یبا توجه به مطالب مطرح شده، پژوهش

به طور همزمان پرداخته باشد، مشاهده نشده است. با این وجود، در    کمیته حسابرسی و عملکرد  استقلال  ن یدر رابطه ب

با موضوع پژوهش    نحوی  به   و  زمینه انجام شده   نیکه در ا  شود   یمپرداخته    تجربی  های  ای از پژوهش پاره   ان یادامه به ب

می پیدا  پژوهش ارتباط  از  برخی  این،  بر  افزون    این   متغیرهای  کارگیری به   برای  پشتوانه  ایجاد  منظور  به   ها   کنند. 

 . است شده  بیان پژوهش

گذاری در  سرمایه  ییو ناکارا  ت یتمرکز مالک  نه، یهز  یچسبندگ  یبه بررس  یدر پژوهش(،  1398صیادی و همکاران )

  یاز آن است که چسبندگ  یها حاک پژوهش آن   جیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا  رفتهیپذ  یهاشرکت

  ی کیگذاری در امور مختلف، همواره به عنوان  دارد. سرمایه  اداریو معن  میگذاری تأثیر مستقسرمایه  ییبر ناکارا  نهیهز

ها راه  شرکت   ی از  توسعه  جلوگمهم  و  ماندگ  یریها  عقب  و  رکود  ا  ،یاز  در  است.  بوده  توجه    ان، یم  نیمورد 

در عرصه تجارت، صنعت و   یدیمنجر به رقابت شد ،یقتصادروابط ا عیسر یدر منابع و رشد و دگرگون تیمحدود

مناسب    یگذاری هابه انجام سرمایه  ازیخود، ن  یها  تیبقا و گسترش فعال  ی ها براگذاری شده است. لذا شرکتسرمایه

و   موقع  به  د  ایو  عبارت  همچنسرمایه  ییکارا  شیافزا  گر یبه  دارند.  مالک  نی گذاری  ناکارا  تیتمرکز   یی بر 

 دارد. اداریو معن میگذاری تأثیر مستق سرمایه

شده   رفتهیپذ  یهاسهام شرکت  یو نقدشوندگ  تیتمرکز مالک  ن یرابطه ب  یبررس  به   ی در پژوهش  (،1399محمدزاده )

  ن یب  داراو معن  یرابطه مثبت خط  کی  از آن است که  یحاک  پژوهش آن   جیدر بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. نتا

 . سهام بوده است یو نقدشوندگ تیدو عامل تمرکز مالک

شده    رفتهیپذ   ی هادر شرکت  یرا بر حق الزحمه حسابرس  تیتأثیر تمرکز مالکی  به بررس  یدر پژوهش(،  1400برازنده )

تمرکز   بیضر  انیمعنادار م  یاز آن است که رابطه منف  یحاک   پژوهش آن   جیدر بورس اوراق بهادارتهران پرداخت. نتا

و حق   ره یمد  اتیتمرکز ه  بیضر  انیمعنادار م  یو رابطه منف  یبا حق الزحمه حسابرس  یگذاران نهاد سرمایه  تیمالک

 شده بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد.  رفتهیپذ یهادرشرکت یالزحمه حسابرس

  رفته یپذ یهابانک  یو سودآور تیتمرکز مالک نی ارتباط ب یبه بررس یدر پژوهش(، 1400لطفی کلهری و همکاران )

از آن    یها حاک پژوهش آن  جیاندازه بانک پرداختند. نتا لگریشده در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به نقش تعد

  ت یتمرکز مالک  نیب   یول،  وجود دارد  می( ارتباط مستقهایی)بازده کل دارا  یو سودآور  تیتمرکز مالک  نیاست که ب

 
19 Claessens et al 
20 Arshad et al 
21 Boyd et al 
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معنادار  ی و سودآور ارتباط  ندارد. همچن  ی )بازده حقوق صاحبان سهام(  ب   ن یوجود  ارتباط  بانک  تمرکز   ن یاندازه 

و    ت یتمرکز مالک  ن یبانک ارتباط ب  اندازه   کهی در حال  کندیم  ل ی( را تعدهایی)بازده کل دارا  ی و سودآور  تیمالک

 .کندینم ل ی)بازده حقوق صاحبان سهام( را تعد  یسودآور

شرکت در   ینقد و عملکرد مال  لیچرخه تبد  ن یابطه ببررسی ر  به   یدر پژوهش(،  1400ی و پاک مرام )انگراب  یاباذر

از آن است که چرخه   یها حاک پژوهش آن   جیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتا  رفتهیپذ  یشرکتها

 دارد. یدار و منفاتأثیر معن  ینقد بر عملکرد مال لیتبد

مدیره بر عملکرد شرکت با نقش تعدیل کننده  (، در پژوهشی به بررسی تأثیر تنوع جنسیتی هیئت 2020)  22لی و چن 

مدیره تأثیر مثبتی بر عملکرد  حاکی از آن بود که تنوع جنسیتی در هیئت   هاآن  اندازه شرکت پرداختند. نتایج پژوهش

مدیره را بر  ، نتایج نشان داد که اندازه شرکت ممکن است تأثیر مثبت تنوع جنسیتی هیئت . علاوه بر اینشرکت دارد

 .عملکرد شرکت تضعیف کند

و    ی، شمول مالیشرکت بر عملکرد مال  یاجتماع  تیتأثیر مسئول  یبه بررس  ی(، در پژوهش2021رمضان و همکاران )

شرکت،سن و    یاجتماع  ت یکه مسئول   حاکی از آن است   هاآن نتایج پژوهش  پرداختند.    ی بخش بانکدار  ی ثبات مال

اهرم موجب کاهش    ی، سطح بالا  حالن ی. بااددار  یو ثبات مال  ی، شمول مال  یبر عملکرد مال  یاندازه بانک ، تأثیر مثبت

 دارد. هاییبا ملموس بودن دارا ی ارتباط منف یشمول مال کهیشود ، درحالمی یو ثبات مال یشمول مال

ها و کیفیت اطلاعات مالی کمیته  ویژگی  (، در پژوهش خود به بررسی رابطه بین2021)  23نماکاورانی و همکاران

ها حاکی از آن  حسابرسی با نقش تعدیل گر محیط اطلاعات داخلی و ارتباطات سیاسی پرداختند. نتایج پژوهش آن 

همچنین بین  های کیفیت اطلاعات مالی در ارتباطات سیاسی سطح بالا و  بین کمیته حسابرسی و ویژگی  است که

 دانش مالی و کیفیت اطلاعات مالی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

پرداختند.    (، در پژوهش خود به بررسی تأثیر اعضای کمیته حسابرسی بر هزینه حسابرسی2021)  24لی و همکاران 

به میزان قابل توجهی هزینه نتایج پژوهش آن  های حسابرسی را افزایش  ها حاکی از آن است که کمیته حسابرسی 

 دهد. می

 

 های پژوهش فرضیه

 به شرح زیر است: فرضیه  یکاین پژوهش شامل 

 : یاصل هیفرض

پذیرفته شده بورس اوراق بهادار    یهاشرکت  یو عملکرد مال  یحسابرس  تهیکماستقلال    نی بر رابطه ب  تمرکز مالکیت

 دارد.  یمعنادار ریتأث

 

 

 

 
22 Li & Chen 
23 Namakavarani et al 
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 جامعه و نمونه آماری 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه  جامعه آماری این پژوهش شامل اطلاعات مالی کلیه شرکت

بین شرکتباشند. براساس شرایط زیر شرکتمی  1401تا    1397زمانی   از  به صورت حذفی  نمونه  های  های عضو 

 : اندعضو جامعه آماری مد نظر قرار گرفته شده 

های  گذاری، واسطه گری مالی، شرکت  های سرمایهها و مؤسسات مالی )شرکت  نمونه جزء بانکهای  شرکت .1

 .ها متفاوت استهلدینگ و لیزینگها( نباشند؛ زیرا افشای اطلاعات مالی و ساختارهای راهبردی شرکتی در آن 

 . ها منتهی به پایان اسفندماه هرسال باشدسال مالی شرکت .2

 . تغییر سال مالی نداشته باشد 1401تا  1397های طی سال .3

 . در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته باشند 1396تا پایان سال مالی  .4

 .در دوره زمانی موردنظر از بورس اوراق بهادار تهران خارج نشده باشند .5

منظور  به   ها به همراه یاداشت های توضیحیاطلاعات مالی موردنیاز این پژوهش از جمله ارتباطات سیاسی شرکت .6

 . های موردنیاز در دسترس باشد استخراج داده 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تقلیل یافته    118با اعمال شرایط فوق تعداد جامعه آماری در دسترس به  

 . اندعنوان نمونه انتخاب شده و در نهایت به 

 

 هاهای گردآوری و تجزیه و تحلیل دادهابزارها، روش 

ای  در پژوهش حاضر، جهت گردآوری مبانی نظری، ادبیات موضوع و مباحث تئوریک پژوهش از منابع کتابخانه

های اینترنتی  صورت آنلاین در پایگاه المللی که به ها، نشریات معتبر بین نامه)کتب، مقالات و مجلات موجود(، پایان 

های مورد نیاز برای انجام  های علمی معتبر استفاده شده و همچنین، جهت گردآوری داده موجود بوده و سایر پایگاه 

شده در بورس اوراق بهادار    های پذیرفته مدیره شرکتهای هیئت های مالی و گزارشاین پژوهش نیز، از صورت 

های  به همین منظور ابتدا داده   افزار ره آورد نوین بهره گرفته شده است.های موجود در سایت کدال و نرم تهران، داده 

تجزیه   Stata 14 و Eviews 7 جمع آوری شده از طریق نرم افزار اکسل طبقه بندی و سپس با کمک نرم افزارهای

 . و تحلیل نهایی صورت گرفته است

 

 روش پژوهش 
های  که داده باشد و از نظر هدف کاربردی است. با توجه به این های پس رویداری میپژوهش حاضر از نوع پژوهش 

شود و به جهت تجزیه و  های نیمه تجربی قلمداد می گردآوری شده از نوع پژوهش پژوهش بدون دخالت محقق  

 باشد. همبستگی می_ تحلیل روابط بین متغیرها از نوع پژوهش توصیفی
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 ها گیری آن متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه

 متغیر وابسته

ماهیت و کیفیت عملی دارد که سازمان عملکرد اشاره به باشد. متغیر وابسته پژوهش حاضر عملکرد مالی شرکت می

م انجام  سودآوری  سمت  به  مأموریتش  هدایت  یعنی    (.2001،  25)شاهین   دهد یبرای  شرکت  عملکرد  واقع،  در 

گیری این موضوع که شرکت تا چه حدی به اهداف تعیین شده در برنامه های خود دست یافته است. نتیجه  اندازه 

حاصل شده از ارزیابی عملکرد ابزاری برای پیش بینی برنامه های آتی و نیز بهبود نقاط قوت و برطرف کردن نقاط  

شود که کدام یک از معیارهای ارزیابی عملکرد باشد. در بحث ارزیابی عملکرد معمولاً این سوال مطرح میضعف می

، جاوید و همکاران  (2018)  خی(، ش2015)  کنگ و همکارانطبق نظر    .ها از اعتبار بیشتری برخوردار استشرکت

به عنوان شاخص عملکرد شرکت در این  (  Tobin's Qاز شاخص کیوتوبین )(  1392و همکاران )  ییرزایو م  (2021)

  کیوتوبین و عملکرد با استفاده از شاخص    یت یتنوع جنس  نی ب  جیاختلاف نتاپژوهش در نظر گرفته شده است، زیرا  

)اوون و همکاران،   و بازار سهام برخوردار است  یمال  ی داده ها  بیترک  تیاست و از مز  از شاخص های دیگر شتریب

و رشد فعال آن    ها شرکتمفهوم ارزش بازار سهام کنونی و آینده    دهنده نشان عملکرد شرکت  (. در حقیقت  2021

 شده است: محاسبه  زیراز رابطۀ کیوتوبین پس شاخص  است.

 
MVOCE + BVOLTD - (BVOSHTA - BVOSHTL) = Tobin's Q 

BVOTA 
 

 که در آن: 

Tobin's Qعملکرد شرکت : 

MVOCE26 ارزش بازار سهام عادی در پایان سال؛ : 

BVOLTD27 در پایان سال؛ بلندمدتی های بده: ارزش دفتری 

BVOSHTA28 ی جاری در پایان سال؛ هاییدارا: ارزش دفتری 

BVOSHTL29 ی جاری در پایان سال؛ های بده: ارزش دفتری 

BVOTA30 :در پایان سال.  هاییدارادفتری کل  ارزش 

 

 مستقل ریمتغ

بند یک ماده یک منشور کمی  است.  استقلال کمیته حسابرسیمتغیر مستقل پژوهش حاضر     حسابرسی  تهبر اساس 

که بر    میرمستقیفاقد هرگونه رابطه یا منافع مستقیم یا غکه  عضوی است  ،  (1391) لسا  بهادار اوراق  و  بورس  سازمان

وی از منافع فرد یا گروه خاصی از سهامداران یا سایر    یدارمستقل وی اثرگذار باشد، موجب جانب   یریگمیتصم

(. استقلال کمیته  1396)رضازاده و همکاران،    ذینفعیان شود و یا سبب عدم رعایت منافع یکسان سهامداران گردد

 
25 Shahin 
26 Market Value of all Common Stocks 
27 Book Values of the Long Debts 
28 Book Values of the Current Assets 
29 Book Values of the Current Debts 
30 Book Values of the Total Assets 
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عضای  ا  نسبت اعضای مستقل در کمیته حسابرسی به تعداد کل  به صورتی که اگر  حسابرسی یک متغیر مجازی است

گیرد و در غیر این صورت عدد  باشد، به آن عدد یک تعلق می  %50، بیش از  t  در دوره  i  کمیته حسابرسی شرکت

 (.2017، آپوهامی و تاشاکرشود ) صفر برای آن منظور می 

 

 تعدیل کننده یرمتغ

  ک یسهامداران    ن یسهام ب  عیتوز  یچگونگ  ،تیتمرکزمالکتمرکز مالکیت است.  کننده در پژوهش حاضر  متغیر تعدیل

نشان می  شرکت باشد، مالک  دهد. در واقعرا  تعداد سهامداران کمتر  بود   تیهر چه    یری)جهانگ  متمرکزتر خواهد 

درصد    5  میزان درصد سهام متعلق به سهام دار عمده بیش از   تمرکز مالکیت از طریق (.  1395  ،یعیو بد  ی گلشوار

 (.2021و همکاران،  د ی)جاو شودسنجیده می tدر دوره  i شرکت

 

 متغیرهای کنترلی 

ها اثر  شرکت عملکردهستند که بر  یادیعوامل ز یو خارج یانجام شده داخل یها و پژوهش   ینظر یبا توجه به مبان

به    ن،ی. بنابرا(2021؛ هان و همکاران،  2021همکاران،    ؛ علی1398؛ سلیمانی،  1398)سعدی و همکاران،    گذارندیم

ا  یپژوهش، تعداد  جیکم کردن انحراف نتا  لیدل ب  ن یاز  به بر نوآوری شرکت   ی شتریعوامل که اثر  عنوان  ها دارند 

 است، که عبارتند از: شده  فتهپژوهش در نظر گر یکنترل یرهایمتغ

  ها یی مجموع دارا  ی به ارزش دفتر  هایمجموع بده  ی از نسبت ارزش دفتر  یمحاسبه اهرم مال  ی برا:  (LEV) یاهرم مال

 شود.استفاده می  tدر پایان دوره زمانی  iشرکت 

در    iشرکت    های لگاریتم مجموع دارای  رینظ  یارهاییاندازه شرکت از مع  ریمحاسبه متغ  ی: برا (Size)  اندازه شرکت 

 . شوداستفاده می tپایان دوره زمانی 

(  یاتیو هزینه بهره )سود خالص عمل  اتیاز سود قبل از مال  هاییبازده دارا  ریمحاسبه متغ  یبرا:  (ROA)  هاییبازده دارا

 شود.استفاده می tدر پایان دوره زمانی  iشرکت  هامجموع دارایی  نیانگیبه م

 

 پژوهش الگو

FP i,t= β0 + β1 AUDIND i,t + β2 OwnCon i,t + β3  AUDIND i,t× OwnCon i,t + β4 LEV i,t  + β5 

Size i,t + β6 ROA i,t  + ε i,t 
 

 آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش

های توصیفی متغیرهای پژوهش به  ( شاخص 2های پژوهش پرداخته شود، در جدول ) قبل از اینکه به آزمون فرضیه 

 گیرد: خلاصه مورد بررسی قرار میصورت 

 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 2جدول )

 حداکثر  حداقل  انحراف معیار  میانه  میانگین  نماد  نام متغیرها

 FP 512/1 335/1 644/0 586/0 527/6 عملکرد شرکت 

 AUDIND 705/0 666/0 436/0 0000/0 000/1 ی حسابرس تهیاستقلال کم

 OwnCon 362/0 357/0 168/0 000/0 929/0 تمرکز مالکیت 
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 LEV 562/0 564/0 221/0 013/0 078/2 اهرم مالی 

 Size 665/14 468/14 548/1 352/10 769/20 اندازه شرکت 

 ROA 142/0 114/0 155/0 404/0 - 830/0 هابازده دارایی

 

 برآورد مدل و آزمون فرضیه

های ترکیبی استفاده نموده و به  ها و آزمون فرضیه مورد نظر از داده در پژوهش حاضر، جهت تجزیه و تحلیل داده 

لیمر    Fترکیبی و تلفیقی جهت برآورد رگرسیون خطی چند متغیره، از آزمون    دلیل تعیین مدل مناسب از بین مدل 

  05/0آزمون فوق بیش از  Fاستفاده شد که فرض صفر آن بیانگر مناسب بودن مدل تلفیقی است. اگر احتمال آماره 

باشد، از مدل تلفیقی استفاده خواهد شد و نیازی به انجام آزمون هاسمن نیست؛ ولی اگر مدل ترکیبی مناسب باشد،  

تری برای برآورد تعیین شود که این  باید مدل اثرات ثابت در برابر مدل اثرات تصادفی آزمون شود تا مدل مناسب

داری دهنده این است که سطح معنی( نشان 2لیمر در نگاره )  Fگیرد. نتایج آزمون  کار با آزمون هاسمن صورت می

علاوه بر آزمون   تر است.است، پس برای آزمون فرضیه پژوهش، استفاده از مدل تلفیقی مناسب 05/0بیشتر از    Fآماره  

F  توان به  ها میلیمر برای تجزیه و تحلیل رگرسیون چند متغیره نیاز است مفروضاتی نیز اعمال شود، که از جمله آن

ها مانده واتسون و نرمال بودن توزیع باقی_ آزمون دوربینشامل همسانی واریانس، خود همبستگی و آزمون هم خطی،  

بروش از آزمون  واریانس  از همسانی  اطمینان  برای  همان گونه که  -پاگان-اشاره کرد.  استفاده می شود؛  گادفری 

دهد فرض همسانی  باشد که نشان میدرصد می  5تر از  ها بیش مدل  برای    Fمشاهده می شود مقدار احتمال آماره  

آماره   احتمال  مقدار  اما  است.  برقرار  مدل  این  برای  خطا  جملات  مدل   Fواریانس  دوم برای  فرضیه  فرعی    های 

باشد  باشد، بر همین اساس فرض صفر این آزمون مبنی بر همسانی واریانس قابل پذیرش نمی درصد می  5تر از  کوچک

( استفاده شده 31GLSیافته )و برای پیشگیری از دستیابی به نتایج کاذب رگرسیون از روش حداقل مربعات تعمیم

که توزیع  های تحلیل رگرسیون است؛ اما در صورتیهای مدل از مفروضه مانده است. آزمون نرمال بودن توزیع باقی

که تعداد مشاهدات آماری  بدون چولگی شدید و تک نمایی باشد، توزیع نرمال بودن قابل توجیه است. با توجه به این 

باشد(؛ بنابراین فرض شرکت می-سال  580باشد )تعداد مشاهدات پژوهش حاضر  عدد می   30پژوهش حاضر بیش از  

واتسون استقلال یا  _ (. همچنین، آزمون دوربین1394ها به توزیع نرمال نزدیک بوده است )افلاطونی،  شود داده می

 50/2تا    50/1کند، اگر آماره محاسبه شده بین  بینی شده را مشخص میعدم استقلال خطای میان مقادیر واقعی و پیش 

( نتایج آزمون لیمر 2باشد. در نگاره )ده و فاقد خودهمبستگی میان مقادیر میقرار گرفته باشد، مدل دارای استقلال بو

 شود.و مفروضات مدل نمایش داده می

 لیمر و مفروضات مدل( : آزمون 2) نگاره

 فرضیه
 دوربین واتسون  آزمون همسانی واریانس  مدل  آزمون هاسمن  مدل  آزمون چاو 

 51/1 عدم همسانی  0019/0 ثابت 0039/0 تابلویی 0000/0

 

 

 
31 Generalized Least Square 
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 های پژوهشفرضیهنتایج آزمون 

پذیرفته    یهاشرکت   یو عملکرد مال  یحسابرس  ته یکماستقلال    ن یبر رابطه ب  تیمالک  تمرکزفرضیه پژوهش به بررسی  

 می پردازد و بررسی می کند که آیا رابطه ای وجود دارد یا خیرشده بورس اوراق بهادار 

 فرضیه  آزمون  نتایج خلاصه (: 4جدول )

 سطح خطا tمقدار آماره  ضریب نام متغیرها 

 0β 071/0 892/0 0000/0مقدار ثابت 

 1β 009/0 802/1 0417/0 ی حسابرس تهیاستقلال کم

 2β 019/0 334/1 0123/0 تیتمرکز مالک

  تهیاستقلال کمدر  تیتمرکز مالکحاصلضرب 

 3β ی حسابرس
026/0 - 207/2 - 0275/0 

 4β 022/0 725/1 0848/0 اهرم مالی 

 5β 162/0 164/2 0307/0اندازه شرکت 

 6β 017/0 529/0 5969/0 یی بازده دارا

 Fآماره 

(Prob.) 

29/199 

(0000/0) 
 569/0 ضریب تعیین

 566/0 ضریب تعیین تعدیل شده  30/2 آماره دوربین واتسون 

)   گونه همان شماره  در جدول  متغیر  4که  برای  شده  محاسبه  معناداری  است، سطح  مشاهده  قابل  کم(    ته یاستقلال 

رو، است. از این   (009/0درصد )  5ضریب برآورد شده در سطح خطای  ( و  0417/0درصد )  5کمتر از    یحسابرس

سطح از طرفی دیگر،    رابطه مثبت و معناداری دارد.   یعملکرد مال  با  یحسابرس  تهیاستقلال کمتوان نتیجه گرفت که  می

توان نتیجه گرفت  رو، می( است. از این0123/0درصد ) 5کمتر از  تیتمرکز مالکمعناداری محاسبه شده برای متغیر 

 ت یتمرکز مالکهمچنین، ضریب برآورد شده برای متغیر    تأثیر معناداری دارد.  یعملکرد مال   بر  تیتمرکز مالککه  

 ی عملکرد مالبر  تیتمرکز مالک( است؛ این یافته حاکی از این است که 019/0درصد ) 5در سطح خطای ها شرکت

در استقلال    هاشرکت  تیتمرکز مالک  از سوی دیگر، ضریب برآورد شده حاصلضرب  داری دارد.اتأثیر مثبت و معن

موجب    هاشرکت  تیتمرکز مالکدهد،  می  ( است که نشان0275/0گر معنادار )عنوان متغیر تعدیلبه   یحسابرس  تهیکم

بنابراین، فرضیه فرعی دوم مشتق شده از فرضیه    شود؛می  یو عملکرد مال  یحسابرس  تهیاستقلال کمی  تعدیل رابطه 

  گیرد. از سوی دیگر، از بین تمام متغیرهای توضیحی درصد مورد پذیرش قرار می 95 معناداریاصلی سوم در سطح 

 تأثیر معناداری دارند.  ی عملکرد مالفقط اندازه شرکت بر 

چنین، مقدار آماره باشد. هم ( حاکی از معناداری کل مدل می0/ 0000و    29/199مدل و احتمال آن )   Fمقدار آماره  

افزون  دهد بین جملات خطا خود همبستگی وجود ندارد.  قرار گرفته که نشان می   5/2تا    5/1دوربین واتسون بین بازه  

درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای   56دهد که ( نشان می 566/0شده )مقدار ضریب تعیین تعدیل بر آن، 

 شود.توضیحی موجود در مدل رگرسیون توضیح داده می 
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 گیری  بحث و نتیجه

  ی و عملکرد مال  یحسابرس  ته یکم  اندازه   ن یبر رابطه ب  تیکننده تمرکز مالک  لینقش تعد  ر یتأثبه بررسی    پژوهش این  

، این سؤال اساسی پژوهشپرداخت. در جهت هدف محوری  شده در بورس اوراق بهادار تهران    رفتهیپذ  یهاشرکت

در این   یا خیر. دارد  هاشرکت عملکردتأثیری بر   تمرکز مالکیتکمیته حسابرسی با در نظر گرفتن آیا مطرح شد که 

رگرسیونی که در فصل    یهاپژوهش با استفاده از مدل  یهاهیمنظور بررسی فرضبه  د.گردی  تدوین فرضیه    یکراستا  

 و t یهاپژوهش تخمین زده شدند. سپس با استفاده از آزمون  ی مزبورهاه یطور مفصل توضیح داده شد، فرضسوم به 

F  ی هاو بررسی فرضتابلویی )اثرات ثابت( مدل  تأیید پس از از این رو،  .بررسی گردید هاونیی آن رگرسرمعنادا  

با استفاده   در هر دو فرضیه مذبور  بودن کل مدل  دارازیربنایی رگرسیون، مدل رگرسیونی موردنظر برآورد شد. معن

ی موجب تعدیل رابطه   هاشرکت  تیمالککه تمرکز  قرار گرفت. نتایج نشان داد    تأییداز مقدار احتمال آمار فیشر مورد  

درباره نتایج گیرد. بنابراین، فرضیه پژوهش مورد پذیرش قرار می شود؛می یو عملکرد مال یحسابرس تهیاستقلال کم

مرتبط هستند    یندگیبالا به طور مثبت با مشکلات نما  تیبا تمرکز مالک  ییهاشرکت  ،می توان چنین استدلال کرد که

قدرت   یتئور  ن،یحل کرد. علاوه بر ا  زیمستقل و ماهر ن  کمیته حسابرسی  کیبا کمک    توانیموضوع را م  نیو ا

کمیته    کیو عملکرد    یعملکرد قو  ی برا  تیکه تمرکز مالک  دهد ینشان م  یتیر یو مد  یسازمان  ی و تئور  یتیریمد

نتایج پژوهش جاوید و همکاران )2019)شیخ،  است    یضرور  حسابرسی   ( مطابقت دارد.2021(. پس این نتایج با 

پژوهشی    یو عملکرد مال  یحسابرس  تهیکماستقلال    نیبر رابطه ب  تیتمرکز مالکتأثیر    شایان ذکر است تاکنون در زمینه

ها وجود  صورت نگرفته است، بنابراین بیش از این امکان مقایسه نتایج پژوهش حاضر با سایر پژوهش   در داخل ایران

 ندارد. 

ها  با توجه به اینکه تا کنون پژوهشی در این باره انجام نگرفته است بیش از این امکان مقایسه با سایر پژوهش در نهایت  

ها وجود داشته است. با توجه به محدود بودن جامعه در این پژوهش برخی محدودیت از طرفی دیگر    وجود ندارد.

ها منتهی به پایان اسفند ماه  که سال مالی آن های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و اینآماری به شرکت

 ها باید با احتیاط انجام شود. است، تعمیم نتایج به سایر شرکت
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 Investigating the moderating role of ownership concentration on the 

relationship between audit committee size and financial performance 

of companies listed on the Tehran Stock Exchange 
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Abstract 

As an important part of the corporate governance system, the audit committee can 

improve the financial reporting process and the company's performance. The main 

purpose of the current research is to investigate the moderating role of ownership 

concentration on the relationship between the size of the audit committee and the 

performance of companies listed on the Tehran Stock Exchange. The current 

research is applied with a post-event approach and its design is quasi-experimental. 

In this research, the number of 118 companies admitted to the stock exchange in the 

period of 2011-2017 has been examined. Also, research hypotheses have been tested 

using the combined data model. The results of the research hypotheses test showed 

that the independence of the audit committee and the company's performance have 

a positive relationship with the moderating effect of ownership concentration. 

Keywords: Ownership Concentratioon, Audit Committee, Financial Performance. 
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