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 چکیده
و  یاجتماع هایسئولیتم یفایا نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعات ریتأث یهدف از پژوهش حاضر بررس

پژوهش از نوع  نی. اباشدمیشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ هایشرکتسقوط سهام در  سکیر

انجام  .باشدمی یخاص است. و هم همبستگ نهیزم کیدر  یتوسعه دانش کاربرد ،یپژوهش کاربرد ،هدف

است و اطلاعات  یاستقرائ یفیوهش توصاز نوع پژ تیاز نظر روش و ماه نیچن یاسیپژوهش در چارچوب ق

. باشدمی 1401تا سال  1397از سال  ساله 5دوره  قیتحق نیا ی.قلمرو زمانباشدمی یدادیآن از نوع پس رو

تا  1397 یهاسال یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیپذ هایشرکتپژوهش  نیدر ا یجامعه آمار

سازمان بورس  یرسم تیو سا یاطلاعات هایبانک قیاز طر هارکتش ازیباشند. اطلاعات مورد ن یم 1401

 هیدر صفحه گسترده نرم افزار اکسل تجز ازیو محاسبات مورد ن بندیجمعاوراق بهادار تهران اخذ و سپس با 

 قیتحق نیا جیاستفاده شده است. نتا ونیرگرس کیداده ها از تکن لیتحل و هیتجز یبرا .خواهند شد لیو تحل

سقوط سهام در  سکیو ر یاجتماع هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یدهد عدم تقارن اطلاعات ینشان م

 .دارد یکنندگ لیشده در بورس اوراق بهادار تهران، نقش تعد رفتهیپذ هایشرکت

سقوط سهام، بورس اوراق  سکیر ،یاجتماع هایمسئولیت ،یعدم تقارن اطلاعات کلیدی:هایواژه
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  قدمهم
 است هاگذاری در بورسو سرمایه هاشرکتوجود آمدن تقارن اطلاعاتی یکی از مسائل کلیدی در حوزه مدیریت به

تواند تأثیرات چشمگیری می هاشرکت. عدم تقارن اطلاعاتی به موقع و کامل بین سهامداران و مدیران (2021)خطیب،

 .(3،2014)چنگو ریسک سقوط سهام داشته باشد هاشرکتهای اجتماعی روی رابطه بین ایفای مسئولیت

 وقتی که اطلاعات لازم در مورد عملکرد شرکت به طور کامل و به موقع به سهامداران ارائه نشود، امکان تشخیص

شود. اطلاعات ناقص یا انتخابی های اجتماعی شرکت توسط سهامداران محدود میصحیح و دقیق ایفای مسئولیت

 . (4،2019)جینپذیری مالی شرکت شده و ریسک سقوط سهام را افزایش دهنداطمینان و انعطافتوانند باعث عدم می

 تواند بر تقارن اطلاعاتی تأثیر داشته باشد.می هاشرکتهای اجتماعی توسط در عین حال، ایفای مسئولیت

را به نحو مناسب منتشر پردازند و اطلاعات مرتبط های اجتماعی خود مییی که به طور جدی به مسئولیتهاشرکت

تواند بهبودی چشمگیری کنند. این اعتماد میکنند، اعتماد سهامداران را بالا برده و تقارن اطلاعاتی را تقویت میمی

 (5،2015)لو. های اجتماعی و کاهش ریسک سقوط سهام به همراه داشته باشددر رابطه بین ایفای مسئولیت

گردد اما موضوعی که همواره موجب نگرانی سرمایه گذاران است، دی تلقی میتغییر قیمت سهام در بازار امری عا

های اخیر و به ویژه بعد از بحران . این موضوع طی سال(2021)لایکو،باشدموضوع تغییرات ناگهانی قیمت سهام می

غییرات عمدتاّ به دو ای را به خود جلب کرده است. این ت، توجه بسیاری از دانشگاهیان و افراد حرفه2008مالی سال 

دهد با توجه به اهمیتی که سرمایه گذاران برای بازده سهام خود قائل صورت سقوط و جهش قیمت سهام رخ می

شود، در مقایسه با جهش بیش تر مورد توجه هستند، پدیده سقوط قیمت سهام که منجر به کاهش شدید بازده می

باشند. زهای متفاوتی جهت مخفی نمودن نتایج نامطلوب عملیات میپژوهشگران قرار گرفته است. مدیران دارای انگی

چنانچه مدیران برای یک دوره طولانی اقدام به نگهداری وانباشت اخبار بد در داخل شرکت کنند بین قیمت ذاتی 

سهام شرکت و ارزش تعیین شده برای آن توسط سرمایه گذاران یک شکاف بزرگ )حباب قیمتی سهام( ایجاد 

های رسد به یکباره وارد بازار شده و به ترکیدن حباب، هنگامی که توده اخبارمنفی انباشت به نقطه انفجار میشودمی

(. همواره پژوهشگران و سرمایه گذاران در صدد 2009و همکاران،6 انجامد )هاتنقیمتی و سقوط قیمت سهام می

باشند. یکی از مواردی که شود میوگیری از آن میبررسی عوامل منجر به بروز این پدیده و عواملی که منجر به جل

باشد که از توانایی و مهارت بالایی برخوردارند. مدیران تواند این پدیده را تحت تأثیر قرار دهد وجود مدیرانی میمی

خود انباشت توانند اخبار بد شرکت را در راستای دست یابی به منافع هراندازه توانایی بالاتری برخوردار باشند بهتر می

توانند مانع از انباشته شدن اخبار کنند. اما مدیران در یک مرزی به دلیل ملاحظات منفعت و هزینه و سایر موارد نمی

بد شرکت گردند و در نتیجه در آن مرز به یک باره اخبار شرکت افشا شده و منجر به ریسک سقوط قیمت سهام 

 .گرددمی

تواند به طور مستقیم است و می هاشرکتمداران و مدیران چالشی مهم در مدیریت بنابراین، تقارن اطلاعاتی بین سها

های اجتماعی و ریسک سقوط سهام تأثیر گذار باشد. اطلاعات کافی و صحیح درباره بر رابطه بین ایفای مسئولیت
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کاهش ریسک سقوط تواند به تقویت اعتماد و به سهامداران ارائه شود، می هاشرکتعملکرد و عملکرد اجتماعی 

 .سهام کمک کند

 یاجتماع هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعاتلذا این تحقیق به دنبال پاسخ به این سوال است که آیا 

 تاثیرگذار است؟سقوط سهام  سکیو ر

 

 اهمیت و نوآوری پژوهش

های اجتماعی و ریسک سقوط سهام، اهمیت یتپژوهش در زمینه تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین ایفای مسئول

 .های مختلف را داردهای مهم در حوزهبسیاری دارد و قابلیت ایجاد نوآوری

 :است بررسیاهمیت این پژوهش در چند جنبه قابل 

تواند روشنایی بیشتری درباره رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی، ایفای شناخت بهتر رابطه: این پژوهش می-1

های ها، نمونه. با بررسی و تحلیل علل و پیامدهای این تقارنداشته باشدهای اجتماعی و ریسک سقوط سهام مسئولیت

و  هاشرکتتواند به های اجتماعی خواهیم داشت که میو مدیریت مسئولیت هاشرکتموفق و ناموفق از 

 .های آینده کمک کندگذاران در انتخابسرمایه

گذاران کمک تواند به مدیران و سرمایههای اجتماعی: تحلیل پژوهش میگیری مسئولیتبهبود مدیریت و اندازه-2

های اجتماعی خود را بیشتر درک کنند و اثربخشی اقدامات را ارزیابی کنند. این ممکن است با کند تا مسئولیت

ها و راهبردهای سیاست تر و بهتر دربارههای روشنگیریها و شواهد پژوهشی پشتیبانی شود و برای تصمیمداده

 .های اجتماعی، ارزشمند باشدمدیریت و اجرای مسئولیت

ها و سازمان هاشرکتای را برای تواند راهکارهای نوآورانه و خلاقانهنوآوری و توسعه شرکتی: این پژوهش می-3

بهبود افشای اطلاعات،  هایتوانند شامل مکانیزمهای اطلاعاتی معرفی کند. این راهکارها میدر جهت کاهش تقارن

های نوین در ارتباط با جامعه و مدیریت بحران باشند که به عملکرد تسهیل ارتباط با سهامداران، استفاده از فناوری

 .کنندسازمان و رشد آن کمک می

قوط های اجتماعی و ریسک سبه طور کلی، پژوهش در مورد تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین ایفای مسئولیت

 .تواند بهبود و بهبود کارکردهای شرکتی، توسعه اجتماعی و اقتصادی، و ارتقای اعتماد عمومی کمک کندسهام، می

 

 هدف و ماهیت پژوهش
های اجتماعی و ریسک سقوط هدف اصلی پژوهش در مورد تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین ایفای مسئولیت

و میزان ریسکی که سهام آنها در معرض  هاشرکتهای اجتماعی بین مسئولیت سهام، بررسی و تحلیل نقش و ارتباط

به ایفای  هاشرکتتر درباره عوامل موثر بر علاقه  منظور ارائه دیدگاهی جامع. این پژوهش بهباشدمیقرار دارند، 

 .شودهای اجتماعی و تأثیر آن بر ریسک سقوط سهام انجام میمسئولیت

های اجتماعی و ریسک سقوط سهام است. از رسی تعامل بین عدم تقارن اطلاعاتی، مسئولیتماهیت این پژوهش، بر

یک سو، عدم تقارن اطلاعاتی در بازار سهام به معنای نامتقارن بودن در دسترسی به اطلاعات بین سهامداران است و 

های اجتماعی توسط ایفای مسئولیت ها و نقض قوانین بازار سهام باشد. از سوی دیگر،ی ریسککنندهتواند تسهیلمی
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هایی غیرمالی و در راستای مصالح عمومی است که بر اعتماد عمومی و شرایط بازار به معنای انجام فعالیت هاشرکت

 .سهام تأثیرگذار است

رسی های تحقیقی و آماری مورد برپژوهش در این حوزه سعی دارد تا ارتباط بین این دو عامل را با استفاده از روش

های اجتماعی و ریسک سقوط سهام را بشناسد. قرار دهد و نقش عدم تقارن اطلاعاتی در رابطه بین ایفای مسئولیت

ها و بازار سهام برای بهبود ، سازمانهاشرکتگیران در تواند به کمک تصمیمدرک ماهیت و ارتباط این عوامل می

 .ریسک سقوط سهام کمک کندهای اجتماعی و کاهش گیری مسئولیتمدیریت و اندازه

 

 پیشینه پژوهش

 رفتهیپذ هایشرکتسقوط سهام در  سکیو ر یاجتماع هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعات ریتأث

 لیبه دل ریاخ یهااست که در سال یمهم در حوزه مال یموضوع پژوهش کی ،شده در بورس اوراق بهادار تهران

 :میکنیاشاره م قاتیتحق نیاز ا یصورت گرفته است. در ادامه، به برخ نهیزم نیدر ا قاتیحقاز ت یاریآن، بس تیاهم

ی هاشرکترا در "تأثیر فرار مالیاتی بر ریسک سقوط آتی سهام"( پژوهشی تحت عنوان 1391فروغی و همکاران )

اکی از آن است که فرار از پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش ح

یی که از نظام هاشرکتچنین در مشود. هپرداخت مالیات، منجر به افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام می

 راهبری قوی تر برخوردارند، اثر فرار مالیاتی بر افزایش ریسک سقوط آتی قیمت سهام کمتر است.

قیمت  کاری شرطی حسابداری بر ریسک سقوط آتی فظهتأثیر محا"( در پژوهشی به بررسی1391فروغی و میرزایی )

کاری شرطی و ریسک سقوط آتی قیمت سهام، رابطه  محافظه پرداختند. شواهد بیانگر این است که بین"سهام

 وجودداشته اطلاعاتی عدم تقارن گذارانسرمایه و مدیران بین شرایطی که در براین، علاوه. دارد وجود معکوس

 .است آتی قیمت سهام بیشتر سقوط ریسک کاهش جهت ه کاری شرطیتوانایی محافظ باشد،

و وضعیت  هاپژوهش گسترده ای را تحت عنوان مدلی برای افشای مسئولیت اجتماعی و پایندگی شرکت ،برزگر

های این پژوهش نشان داده است های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ایران انجام داد. یافتهموجود آن در شرکت

های سالانه ها در گزارشدرصد آن 75شاخص یعنی  45شاخص سنجش شده در این پژوهش، حدود  60ه از ک

گردد. از این رو، سطح پایین افشای ابعاد مسئولیت اجتماعی در های بورسی افشا نمیفعالیت هیئت مدیره شرکت

 های بورسی نشان دهنده شکاف وضعیت موجود از انتظارات ذینفعان است. شرکت

نتایج پژوهش خود با عنوان بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی  ،عرب صالحی و همکاران

های عضو گونه بیان کردند که عملکرد مالی شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را اینشرکت

ان و نهادهای موجود در جامعه رابطه مثبت در قبال مشتری هابورس اوراق بهادار تهران با مسئولیت اجتماعی شرکت

معناداری دارد، اما عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت، نسبت به کارکنان و محیط زیست رابطه معناداری 

 ندارد.

ی پذیرفته شده در بورس اوراق هاشرکتبه بررسی رابطه مسئولیت اجتماعی با عملکرد مالی  ،معین الدین و همکاران

دهد که عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به مشتریان هران پرداختند. نتایج پژوهش نشان میبهادار ت
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و نهادهای موجود در جامعه ارتباط دارد. ولی عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به کارکنان و محیط 

 زیست رابطه معناداری ندارد.

عدم کفایت  تاثیر کیفیت اطلاعات حسابداری و عدم تقارن اطلاعاتی بر(، به 1394ستایش، محمدیان و مهتری )

ی پذیرفته شده در هاشرکتسرمایه گذاری پرداختند. روش پژوهش از نوع کاربردی و جامعه آماری متشکل از 

ه ژوهش نشان داد ک. نتایج پباشدمیشرکت تولیدی  100بورس اوراق بهادار تهران که نمونه مورد استفاده شامل 

داری عدم تقارن اطلاعاتی علت اصلی به وجود آمدن مشکل کم سرمایه گذاری است و کیفیت اطلاعات حساب

یت اطلاعات (، رابطه کیف1395همچنین، ایزدی نیا و طاهری ) .شودمیموجب کاهش بیش )کم( سرمایه گذاری 

ی پذیرفته شده در بورس هاشرکت حسابداری با اعتبار تجاری مورد بررسی قرار دادند. جامعه آماری شامل کلیه

انجام شده است. یافته  1392تا  1387شرکت و طی سال  127و نمونه متشکل از اطلاعات  باشدمیاوراق بهادار تهران 

 د.های این پژوهش نشان داد که بین مدیریت سود و اعتبار تجاری رابطه معنا دار و منفی وجود دار

پرداختند.  "تأثیر پرداخت سود سهام و ریسک سقوط قیمت سهام "ه بررسی( در پژوهشی ب2016) 7کیم و همکاران

نتایج پژوهش حاکی از آن است که تقسیم سود سهام تاثیری منفی بر ریسک سقوط قیمت سهام دارد. علاوه براین، 

ود دارد ی که عدم تقارن اطلاعاتی و جریان نقد آزاد وجهاشرکتها بیانگر این است که در های پژوهش آنیافته

 تقسیم سود سهام بر ریسک سقوط قیمت سهام تاثیری منفی دارد.

 "تاثیردوگانگی وظیه مدیرعامل بر ریسک سقوط قیمت سهام"( در پژوهشی به بررسی 2015) 8چن و همکاران

ها حاکی از آن است که بین دوگانگی وظایف مدیرعامل و ریسک سقوط قیمت سهام پرداختند. نتایج پژوهش آن

ها از توانایی و مثبت و معناداری وجود دارد. به بیان دیگر دوگانگی وظایف مدیرعامل باعث خواهد شد که آن تأثیر

 گردد.نفوذ بیش تری جهت انباشت اخبار بد شرکت داشته که در نهایت این منجر به سقوط قیمت سهام می

 نتایچ. پرداختند"سهام قیمت سقوط کریس بر سهام نقدشوندگی تأثیر"بررسی به پژوهشی در( 2014) 9چانگ و چن

 معناداری و مثبت رابطه یک سهام قیمت آتی سقوط ریسک و سهام شوندگی نقد بین که است آن از حاکی پژوهش

ی که ازسطح بالایی از سرمایه گذاران با افق کوتاه مدت هاشرکت در نقدشوندگی اثر چنین هم. دارد وجود

باشد. بطور کلی هرچقدر باشند بیشتر میی عدم تقارن اطلاعاتی میی که داراهاشرکتبرخوردار هستند و 

نقدشوندگی سهام بیشتر باشد باعث تشدید انباشت اخبار بد در داخل شرکت از طریق تسهیل تهدید به خروج سرمایه 

 گردد.گذاران با افق کوتاه مدت می

به بررسی  "تی بر ریسک سقوط قیمت سهامتأثیر اجتناب مالیا "تحت عنوان پژوهشی در( 2010) وهمکاران 10ژانگ

رابطه بین فرار از مالیات و پدیده سقوط قیمت سهام پرداختند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که فرار از مالیات 

هایی که برای پنهان ساختن اخبار بد و درنهایت گمراه ساختن هایی را برای مدیران درمورد انجام فعالیتفرصت

تواند به پدیده کاهش قیمت سهام منجر نماید، که این مسأله در نهایت مین طراحی شده است ایجاد میسرمایه گذارا

 گردد.
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گویی اجتماعی شرکت، ، در پژوهش خود با عنوان بررسی ارتباط بین عدم تقارن اطلاعاتی و پاسخ11لپاتا و همکاران

یی هاشرکتاند. به عبارتی و پایداری شرکت دست یافتهبه شواهدی در رابطه با ارتباط مستقیم بین مسئولیت اجتماعی 

 کنند. در جهت کاهش عدم تقارن اطلاعاتی تلاش می هاشرکتکه از ارزش بالاتری برخوردارند، بیش از سایر 

در پژوهشی به بررسی ارتباط بین مسئولیت اجتماعی شرکت و کیفیت گزارشگری مالی ،12سالسکی و همکاران

هایی که رتبه مسئولیت اجتماعی بالاتری دارند، میزان مدیریت سود دهد شرکتپژوهش نشان میپرداخت. نتایج این 

های این پژوهش کاری بیشتری دارند. یافتهتری دارند، محافظههایی که رتبه مسئولیت اجتماعی پایینبالاتر و شرکت

کنند و از این رو، بین مشارکت می طلبانه در مسئولیت اجتماعیها به دلایل فرصتحاکی از این است که شرکت

 مسئولیت اجتماعی شرکت و کیفیت گزارشگری مالی ارتباط منفی وجود دارد.

ی هاشرکتدر گزارشات سالانه  هاشرکتهای شرکت و افشا مسئولیت اجتماعی ، در پژوهشی ویژگی13روف

مورد تحلیل و افشا  2010الی در سال شرکت غیر م 70ای شامل بورسی در بنگلادش را مورد بررسی قرار داد. نمونه

آنان به روش غیر وزنی انجام گردید و اهمیت برابر برای همه اقلام افشا در  هاشرکتسطح مسئولیت اجتماعی 

تعیین  هاشرکت( امتیاز مسئولیت اجتماعی 1و  0) در نظر گرفته شد و به روش هاشرکتاطلاعات مسئولیت اجتماعی 

مسئولیت  قلم از اطلاعات مربوط 7فقط  هاشرکت %75است و  5 هاشرکتانگین امتیاز شد. نتایج نشان داد، می

کل اقلام قابل افشا بوده است. متغیرهای اندازه،  %20که حدود کنند،را به طور اختیاری افشا می هاشرکتاجتماعی 

وده ولی بین المللی بودن نب هاشرکتمسئولیت اجتماعی  داری روی سطح افشاسودآوری و سن، دارای تأثیر معنی

 ی بورس بنگلادش است. هاشرکتدر  هاشرکتدار روی سطح افشا مسئولیت اجتماعی دارای اثر معنی هاشرکت

گذاری در مسئولیت اجتماعی شرکت را ی بین کیفیت گزارشگری مالی و سرمایه، در پژوهشی رابطه14کتی درمت

گذاری در مسئولیت اجتماعی، در ت گزارشگری مالی و سرمایهمورد بررسی قرار داد. وی دریافت که بین کیفی

گذاری در گذاری، ارتباط منفی وجود دارد. همچنین بین سرمایههای فعال در صنعت با احتمال بیش سرمایهشرکت

هایی باکیفیت بالاتر گزارشگری مالی ارتباط مثبت، و در مسئولیت اجتماعی و سودآوری آتی در شرکت

که کیفیت  دهندمیکیفیت پایین تر گزارشگری مالی ارتباط منفی وجود دارد. نتایج این پژوهش نشان  هایی باشرکت

شود، تحت گزارشگری مالی مساله ای است که مسئولیت اجتماعی شرکت را، که منجر به افزایش عملکرد مالی می

 دهد.تاثیر قرار می

 

 فرضیه اصلی پژوهش

 است. تاثیرگذارسقوط سهام  سکیو ر یاجتماع هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعات

 

 فرضیه های فرعی پژوهش

 تاثیرگذار است. یاجتماع هایمسئولیت یفایبر ا یتقارن اطلاعاتعدم -1

                                                     
1 1 Turker 
1 2 Salewski 
1 3 Ralph 
1 4 Katie, Dermott 



  

⁞ حسابداری و مدیریت در کاربردی های پژوهش نشریه 97  
3140 تابستان |43 شماره | نهم سال   

 تاثیرگذار است.سقوط سهام  سکیبر ر یعدم تقارن اطلاعات-2

 روش پژوهش

 یاست. هم همبستگ صخا نهیزم کیدر  یش کاربردتوسعه دان ،یپژوهش از نوع هدف، پژوهش کاربرد نیا

است و اطلاعات  یاستقرائ یفیاز نوع پژوهش توص تیاز نظر روش و ماه یاسیانجام پژوهش در چارچوب ق. باشدمی

 باشدمی یدادیآن از نوع پس رو

 

 قلمرو پژوهش

سقوط  سکیو ر یاجتماع هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعاتقلمرو موضوعی پژوهش حاضر 

قلمرو مکانی پژوهش محدود به  .باشدمی 1401تا سال  1397از سال  ساله 5.قلمرو زمانی آن دوره باشدمیسهام 

 .باشدمیبورس اوراق بهادار تهران 

 

 جامعه آماری و حجم نمونه

 1401تا  1397ال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی س هایشرکتجامعه آماری در این پژوهش 

 .میباشند

 .باشدمیدلایل انتخاب از بورس اوراق بهادار به شرح موارد زیر 

 که خصوص به است آسانتر تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده هایشرکتدسترسی به اطلاعات مالی -1

 .موجودند فشرده های لوح روی و اطلاعاتی هایبانک صورت به اطلاعات برخی

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تحت بررسی و نظارت قرار می  هایشرکتتوجه به اینکه اطلاعات مالی  با-2

 .از کیفیت بیشتری برخوردار باشد هاشرکتگیرد به نظر می رسد اطلاعات مندرج در صورت های مالی این 

ی هاشرکتمالی در تهیه صورتهای مالی با توجه به لازم الاجرا بودن ضوابط مقررات و استانداردهای حسابداری -3

همگن  هاشرکتپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به نظر می رسد اطلاعات درد شده در گزارشات مالی این 

 ند.تر بوده و قابلیت مقایسه بیشتری داشته باش

 

 روش تجزیه و تحلیل داده

و سایت رسمی سازمان بورس اوراق بهادار تهران اخذ و  اطلاعاتی هایبانکاز طریق  هاشرکتاطلاعات مورد نیاز 

در این راستا  و محاسبات مورد نیاز در صفحه گسترده نرم افزار اکسل تجزیه و تحلیل خواهند شد بندیجمعسپس با 

 .شودمیبرای تجزیه و تحلیل داده ها از تکنیک رگرسیون استفاده 

 

 نهاآ گیریاندازهتعریف عملیاتی متغیرها و نحوه 

 عدم تقارن اطلاعاتی-1

شاخص استفاده شده است. شاخص اول شاخص  2متغیر عدم تقارن اطلاعاتی در این پژوهش از  گیریاندازهجهت 

متغیر تأثیرگذار بر عدم تقارن اطلاعاتی بوده و شاخص دوم واکنش بازار بوده که در قالب بازده غیرعادی  5ترکیبی از 

 این دو شاخص ارائه گردیده است.  گیریاندازهدامه نحوه . در اباشدمیسهام ارائه شده 
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شاخص ترکیبی عدم تقارن اطلاعاتی، از پنج سنجه مناسب برای شرایط بورس اوراق بهادار تهران،  گیریاندازهجهت 

، 15اند )لیری و روبرتسهای مذکور براساس ادبیات موجود معنادار شناخته شدهاستفاده گردیده است، که سنجه

 (. این پنج سنجه عبارتند از: 1393؛ باباجانی و همکاران، 2008

 

 استفاده تقارن اطلاعاتی عدم برای معیاری عنوان به معاملات حجم از زیادی محققین :الف( حجم معاملات

 مالی بازارهای (. معمولاً در1393؛ باباجانی و همکاران، 2000، 17؛ ریچاردسون1996، 16بودنار و اند )بارتوکرده

 و معاملات حجم بین معکوسی بنابراین رابطه و است دسترس در پرمعامله هایشرکت پیرامون تریبیش لاعاتاط

 گردیده استفاده مقیاس شده هم معاملات حجم معیار از تحقیق این در رو، این دارد. از وجود اطلاعاتی تقارن عدم

 تفاوت آثار معیار، . اینشودمی محاسبه شده منتشر سهام سهام( بر حسب معاملات )بر حجم کل نسبت طریق از که

 کند. می کنترل را هاشرکت منتشره سهام کل در

 

 مواجه گذاران با سطح بالاتری از عدم تقارن اطلاعاتیبه هر میزان که سرمایه :شرکت سهام قیمت ب( نوسان

های شرکت که است این بر انتظار ینبنابرا و است تربیش هاآن سهام توسط بازده غیردقیق بینیپیش احتمال باشند،

؛ 1990و همکاران، 18ول باشند )بلک داشته خود سهام بازدهی در بیشتری نوسان اطلاعاتی بیشتر، تقارن عدم با

 عنوان به قیمت سهام، نوسان از تحقیق این (. بنابراین، در1393؛ باباجانی و همکاران، 2008، 19لیری و روبرتس

 بررسی، مورد سال طی سهام انحراف معیار بازده ماهانه براساس و شده استفاده اطلاعاتی تقارن عدم شاخص

 شود. می گیریاندازه

 

 رشد هایگیری فرصت اندازه هایشاخص از سود یکی به قیمت نسبت (:P/E) سود به قیمت ج( نسبت

است. محققان  فتهر بکار تقارن اطلاعاتی عدم از نمادی عنوان به بارها مختلف تحقیقات در که است شرکت

این  مدیران زیرا دارند بالاتری اطلاعاتی تقارن عدم تر، سطحبیش رشد هایفرصت با هایشرکت که معتقدند

، 20احمد و دارند)جاوید شرکت نقدی هایجریان و گذاریسرمایه هایفرصت بیشتری درباره ها، دانششرکت

 سطح باشد، تربیش شرکتی در نسبت این چه هر رودانتظار می جهت همین (. به1992، 21واتس و اسمیت ؛2009

 باشد.  تربیش سال آن در آن شرکت اطلاعاتی تقارن عدم

 

 ،EPSشود )مانند تعدیل می واقع هاشرکت در خاصی رویداد که زمانی معمولا معاملاتی: روزهای د( تعداد

 نماد بورس، سازمان سوی از سمی آناعلام ر و آن شدن شفاف زمان سرمایه و ...( تا افزایش مجمع، برگزاری

 ارائه عدم دیگر، سوی گیری کنند. ازتصمیم رویداد، از آن مناسب اطلاع با دارانسهام شود، تامی متوقف شرکت
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 توقف دلایل از دیگر یکی نیز بهادار اوراق بورس به هاشرکت طرف اطلاعات از ناقص ارائه یا ضروری اطلاعات

 تقارنعدم وجود بر احتمال ها،شرکت معاملاتی نماد شدن بسته دلایل ست. تمامیها اشرکت معاملاتی نماد

 این در رو، این (. از1393دارد )باباجانی و همکاران،  تاکید گذارانسرمایه و سازمانی درون افراد اطلاعاتی بین

 سازمانی درون افراد بین اطلاعاتی تقارن عدم ارزیابی میزان برای مهم متغیر یک عنوان به شاخص این از تحقیق

 شده است.  استفاده سازمانی برون و

 

 تر وجودبیش عمر با هایشرکت مورد در تریکم اطلاعاتی تقارن عدم که است این بر فرض :شرکت هـ( عمر

 گردد.می تعریف بورس در پذیرش معادل زمان شرکت (. عمر22،1986؛ کراسکر2008دارد )لیری و روبرتس، 

 اطلاعات باشد، داشته حضور سرمایه بازار در بیشتری هایتعداد سال یا باشد تربزرگ شرکت هچ هر است بدیهی

 اطلاعاتی تقارن عدم با متغیر این است. بنابراین، دسترس در بازار فعالان برای دارد و وجود آن مورد در تریبیش

 معکوس دارد.  رابطه

 ی نمونه، اقدام به ترکیب پنج سنجه معرفی شدههاشرکت( AI_INDEXبرای محاسبه درجه عدم تقارن اطلاعاتی )

 به شده، مذکور محاسبه هایسنجه تمامی برای هاشرکت چارکی رتبه شود. برای این منظور، ابتدادر فوق می

 پنج از هریک به مربوط هایرتبه است. سپس اطلاعاتی تقارن عدم بالاتر درجه معنی به بالاتر رتبه یک کهطوری

 شود. با این احتساب بزرگترین )کوچکترین( ارزش متغیرجمع می یکدیگر با شرکت هر مورد در ورمذک سنجه

AI_INDEX و همکاران، 23ی با بیشترین )کمترین( میزان عدم تقارن اطلاعاتی باشد )دروبزهاشرکتتواند برای می 

 (. 1393؛ باباجانی و همکاران،  2009

 

 مسئولیت اجتماعی-2

های مسئولیت در اقتصاد نوظهور وجود دارد. بسیاری از مطالعه هاشرکتبیات مسئولیت اجتماعی فقدان درک از اد

در اقتصادهای نوظهور ماهیتاً توصیفی هستند و از روش تحلیل محتوا برای سنجش محتوا و میزان  هاشرکتاجتماعی 

ها ها به دنبال انگیزهکنند و اکثر این مطالعمی های سالانه استفادهدر گزارش هاشرکتافشاء ابعاد مسئولیت اجتماعی 

دارد که بسیاری می ( بیان2009(. بلال )1998هستند )گری،  هاشرکتو دلایل و توجیه چرایی مسئولیت اجتماعی 

در کشورهای نوظهور از روش تحلیل محتوا در اقتصادهای توسعه یافته  هاشرکتهای مسئولیت اجتماعی از مطالعه

نوع اروپایی  هاشرکتهای گزارشگری مسئولیت اجتماعی ها و روشفاده کردند. اما استفاده از تکنیکاروپایی است

های مسئولیت اجتماعی در محتوای یک اقتصاد نو ظهور با ریسک مواجه است. همچنین خطر استفاده از طبقه

های ارد. زیرا توصیف رویهدر اقتصادهای توسعه یافته نیز وجود د هاشرکتهای سالانه در گزارش هاشرکت

در اقتصادهای نوظهور باید بر اساس شرایط و محتوای خاص قانونی، اجتماعی، انسانی  هاشرکتمسئولیت اجتماعی 

در اقتصاد نوظهور، اغلب نیاز به شناسایی دقیق  هاشرکتو محیط مناطق و کشورها باشد، لذا ابعاد مسئولیت اجتماعی 

و فرهنگی، اجتماعی خاص آنان دارد. در حال حاضر تحلیل مسئولیت اجتماعی  و بررسی محتوای محیط سیاسی

های سالانه تاکید دارد. در حالی که باید تحلیل صرفاً روی توصیف روش افشاء و میزان افشاء در گزارش هاشرکت

                                                     
2 2 Krasker 

2 3 Drobetz 
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نیز برای تعیین سطوح  از این رو در این پژوهش(. 149، 1392ها و چرایی آن انجام شود )برزگر، محتوا از این افشاء

به روش تحلیل محتوا از چک لیست افشاء به روش امتیازدهی صفر و یک و با مراجعه  هاشرکتمسئولیت اجتماعی 

های سالانه هیات مدیره در خصوص فعالیت و وضع عمومی به مجمع عمومی )طبق ابلاغ مصوب سازمان به گزارش

شود. بدین صورت که اگر یک قلم از اقلام مسئولیت اده می( استف4/9/1386مورخ  33452/60بورس به شماره 

( و اگر افشاء نشده باشد 1افشاء شده باشد، امتیاز یک ) هاشرکتاجتماعی )معیارهای افشای مسئولیت اجتماعی( 

عی شود. لذا تعداد اقلام افشاء شده به کل اقلام قابل افشاء درگزارشگری مسئولیت اجتمامی ( داده0امتیاز صفر )

، بیانگر درصد افشاء مسئولیت اجتماعی هاشرکتهای سالانه های مندرج در گزارشبر اساس داده هاشرکت

بر این اساس در این  برای تعیین سطوح آن در هر شرکت است. هاشرکتیا امتیاز مسئولیت اجتماعی  هاشرکت

( تعدیل شده 1392حساس یگانه و برزگر ) ( که توسط2007پژوهش از مدل محاسبه افشای مسئولیت اجتماعی بلال )

 24آیتم افشا می باشد که  99شود. لازم به توضیح است که چک لیست مذکور شامل می است به شرح ذیل استفاده

 آیتم مربوط به بعد محیطی می باشد. 26آیتم مربوط به بعد اجتماعی و  49آیتم مربوط به بعد اقتصادی، 

 

 
 (1392مسئولیت اجتماعی شرکت )یگانه و برزگر،  گیریهاندازمدل مفهومی  -1شکل 

 

 ریسک سقوط سهام-3

 سهام بازده منفی چولگی معیار دو از استفاده با که ریسک سقوط قیمت سهام است این پژوهش،های متغیریکی از 

به استناد پژوهش  گیری چولگی منفی بازده سهامگیری شده است. به منظور اندازهندازهاهای پائین به بالا و نوسان

 استفاده شده است: 3( از رابطه 2009( و هاتن )2014حبیب )

 (3رابطه )
NCSKEWj,θ =-⦋n(n-1)3.2Σwj,θ⦌÷⦋n(n-1)(n-2)(Σwj,θ)3.2⦌ 

  

هاشرکتمولفه های مسئولیت اجتماعی   

 بعد محیطی بعد اجتماعی بعد اقتصادی

عملکرد اقتصادی -1  
حضور در بازار -2  

اثرات غیر مستقیم  -3
 اقتصادی

سرمایه گذاری  -4
 مسئولانه و مناسب

مالیات -5  

کار و کارکنان، اشتغال و وریه های کاری -1  
بشر، کار کودکان، کار اجباری حقوق  -2  

زنجیره تامین، مشتریان و مصرف کنندگان  -3
 محصولات و خدمات

مشارکت و توسعه جامعه -4  
اخلاق کسب و کار و رویه های عملیاتی  -5

 منصفانه
فساد، رشوه خواری و پول شویی -6  

رعایت و تبعیت از قوانین و مقررات مرتبط -7  

مواد اولیه -1  
انرژی -2  

نوع گونه های زیستیت -3  
انتشارات گازها، فاضلاب و  -4

 ضایعات
محصولات، خدمات و  -5

 اثرات زیست محیطی آن
رعایت قوانین و مقررات  -6

 مربوط به زیست محیطی
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تعداد بازده ماهانه مشاهده شده  nاست و  θبرای ماه  jنشان دهنده بازده ماهانه خاص شرکت  ,θwjکه در مدل فوق 

باشد. در مدل فوق هرچه مقدارضریب منفی چولگی بیشتر باشد، آن شرکت در معرض سقوط در طی سال مالی می

 قیمت سهام بیشتری خواهدبود.

برابر است با لگاریتم طبیعی عدد یک بعلاوه عدد باقی  و شودمی داده نشان θ,jw بازده ماهانه خاص شرکت که با

 .آیدمی بدست 4 رابطه از که θ,jεمانده 

 (4رابطه )
Wj.θ =ln(1+ εj,θ) 

θ,jε: شرکت سهام باقیمانده بازده j  در ماهθ :است وعبارتست از باقی مانده یا پسماند مدل در 

 (5رابطه )
rj,θ=β0+β1jrm,θ-2+β2jrm,θ-1+β3jrm,θ+β4jrm,θ+1+β5jrm,θ+2+εj,θ 

  

 باشد.می θدر ماه  j شرکت سهام بازده ,θrjکه در آن 

θ,mr :  بازده بازار در ماهθ ست برای محاسبه بازده ماهانه بازار، شاخص ابتدای ماه از شاخص پایان ماه کسر شده و ا

 شود.حاصل بر شاخص ابتدای ماه تقسیم می

های ترکیبی برآورد شده و باقی مانده آن به شرح رابطه با استفاده از روش رگرسیون چند متغیره و شیوه داده 5رابطه 

 شود.شرکت استفاده میبرای محاسبه بازده ماهانه خاص  4

( ابتدا میانگین بازده 2009( و هاتن و همکاران )2014مطابق با پژوهش حبیب )  (Duvol)معیار دوم گیریاندازهبرای 

های مربوط به آن به دو دسته کمتر از میانگین و بیشتر از میانگین تفکیک شده محاسبه و سپس داده هاشرکتخاص 

 .است شده استفاده 6 رابطه از i,tDuvolور مجزا محاسبه شده است سپس برای محاسبه و انحراف معیار هر کدام به ط

 (6رابطه )

 مشاهدات معیار انحراف دهنده نشان t,iUp و میانگین از کمتر مشاهدات انحراف برابر t,iDownدر این رابطه 

 باشد.می tدر سال  i شرکت خاص بازده برای میانگین از تربزرگ

 

 رلیمتغیرهای کنت

 ها در پایان دورهی جمع داراییعیطب تمیلگار(: Sizeاندازه شرکت )

 .تاسیسشرکت از زمان  عمر یعیطب تمیلگار(: Ageعمر شرکت )

 ها.(: برابر با نسبت کل بدهی ها به داراییLevاهرم مالی )

 ها.(: برابر است با نسبت سود خالص به جمع داراییROAها )بازده دارایی

 انیدر پا یسهام عاد یبر ارزش دفتر میتقس یارزش بازار سهام عاد(: برابر است با نسبت MTB) های رشدفرصت

 سال.

 ریو در غ 1آزاد مثبت باشد برابر با  ینقد انیجر یکه اگر شرکت دارا یساختگ ریمتغ ک(: یFCFجریان نقد آزاد )

 .استصفر صورت  نیا

 ها. ییکل دارا به های ثابت مشهودت خالص دارایی(: برابر است با نسبTangها )مشهود بودن دارایی
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 نتایج پژوهش

ر آن است تا با بهای توصیفی تلاش روش در.در این بخش آمار توصیفی تجزیه و تحلیل داده ها انجام پذیرفته است

تحقیق های ادهدهای مرکزی و پراکندگی، به توصیف ارائه جدول و استفاده از ابزارهای آمار توصیفی نظیر شاخص

ز ترکیب امشاهدات حاصل پرداخته شود، تا این امر به شفافیت موضوع کمک کند. تعداد مشاهدات پژوهش حاضر 

(، بعنوان دوره 1401تا  1397سال) 5های مقطعی در طول عنوان دادهشرکت پذیرفته شده در بورس به 125های داده

ثقل توزیع است.  دهنده نقطه تعادل و مرکزست که نشانترین شاخص مرکزی، میانگین اباشد. اصلیمورد مطالعه می

کیفیت بوط به کمترین انحراف معیار در این تحقیق مر.با توجه به داده های این آمار توصیفی مشاهده می گردد

 .باشدمیگزارشگری مالی 

 متغیرهای تحقیق آمار توصیفی (1)جدول 

 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل نام متغیر

 0.897 0.398 0.785 0.088 تقارن اطلاعاتی عدم

 0.581 0.374 0.774 0.089 مسئولیت اجتماعی

 0.581 0.368 0.847 0.054 ریسک سقوط سهام

 0.602 0.398 0.825 0.086 متغیر کنترلی

 

افزار رسم ، می توان نمودار روند متغیرهای مدل را توسط این نرم 24پس از وارد کردن داده ها در نرم افزار ایویوز

 نشان می دهد: ( روند متغیرهای مورد بررسی در مدل را1نمود. نمودار )

 

 آزمون نرمال بودن داده ها

رمال بودن داده ها اولین مرحله جهت آغاز فرآیند آزمون فرضیه ها، بررسی نرمال بودن داده ها است. برای بررسی ن

 فرضیاتی به شکل زیر صورت بندی شده است:

0Hنرمال است : هاتوزیع داده 
 

1Hتوزیع داده ها نرمال نیست :                                                

 ( ارائه شده است. 2را استفاده شده است که نتایج در جدول )ب -برای آزمون فرضیه فوق از آزمون جارکو

 برا قبل از نرمال سازی –آزمون جارک  (2)جدول 

 سطح معناداری آماره

209.017 0.000* 

 درصد 5سطح خطای *

                                                     
2 4 Eviews  
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بنابراین توزیع متغیرها نرمال  باشدمی 0.05با توجه به جدول فوق از آنجایی که سطح معناداری همه متغیرها کمتر از 

 نیست. 

 

 آزمون معنی دار بودن روش اثرات ثابت

 لیمر و هاسمن Fآزمون  (3)جدول 

 طح معناداریس درجه آزادی مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 *F 2.569 (122.99) 0007/0 لیمر Fآزمون 

 *0049/0 34 3.4222 آماره آزمون هاسمن

 درصد 5سطح خطای *

 

درصد بوده  5و هاسمن( در هر دو آزمون احتمال بدست آمده کمتر از لیمر  Fبا توجه به نتایج دو آزمون انجام شده )

 ش اثرات ثابت استفاده شود.و بنابراین باید در مدل رگرسیونی مربوطه از رو

 نتایج آزمون فرضیه ها (4جدول)

 ضریب فرضیه ها
انحراف 

 استاندارد
 tآمار 

سطح معنی 

 داری
 نوع رابطه

 هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یعدم تقارن اطلاعات

 تاثیرگذار است.سقوط سهام  سکیو ر یاجتماع
 تعدیل گر 0.000 963/4 0.032 0.125

 یاجتماع هایمسئولیت یفایبر ا یعاتتقارن اطلاعدم 

 تاثیرگذار است.
 مستقیم 0.000 854/5 0.34 0.268

تاثیرگذار سقوط سهام  سکیبر ر یعدم تقارن اطلاعات

 است.
 مستقیم 0.000 589/4 0.36 0.225

 

 نتایج آزمون فرضیه ها
 فرضیه اصلی

 نیبنابرا باشدمی کمتر 0.05 یسطح خطاو از بوده اول برابر با صفر  هیفرض یبرا یمقدار آماره چ نکهیبا توجه به ا

 یمورد قبول واقع م H1و فرض  شودمیرد  H0فرض  لذا باشدیم داریمعن ینظر آمار ریمتغ یبرا ونیرگرس بیضر

 است. رگذاریسقوط سهام تاث سکیر و یاجتماع هایمسئولیت یفایا نیبر رابطه ب یگردد پس عدم تقارن اطلاعات

 و همکاران چن(، 1394) یو مهتر انیمحمد ش،یستا، (1391و همکاران ) یفروغ قاتیبا تحق هیفرض نیا جینتا

 دارد. ی( همخوان2010وهمکاران ) ژانگو  (2015)
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 فرضیه فرعی اول

 نیبنابرا باشدمی کمتر 0.05 یسطح خطا و از اول برابر با صفر بوده هیفرض یبرا یمقدار آماره چ نکهیبا توجه به ا

مورد قبول واقع  H1و فرض  شودمیرد  H0فرض  لذا باشدیم داریمعن ینظر آمار ریمتغ یبرا ونیگرسر بیضر

 قاتیبا تحق هیفرض نیا جینتا است. رگذاریتاث یاجتماع هایمسئولیت یفایبر ا یگردد پس عدم تقارن اطلاعاتیم

( 2010وهمکاران ) ژانگو  (2015) انو همکار چن(، 1394) یو مهتر انیمحمد ش،یستا، (1391و همکاران ) یفروغ

 دارد. یهمخوان

 

 فرضیه فرعی دوم

 نیبنابرا باشدمی کمتر 0.05 یسطح خطاو از اول برابر با صفر بوده  هیفرض یبرا یمقدار آماره چ نکهیبا توجه به ا

 یبول واقع ممورد ق H1و فرض  شودمیرد  H0فرض  لذا باشدیم داریمعن ینظر آمار ریمتغ یبرا ونیرگرس بیضر

و  یفروغ قاتیبا تحق هیفرض نیا جینتا است. رگذاریسقوط سهام تاث سکیبر ر یگردد پس عدم تقارن اطلاعات

( 2010وهمکاران ) ژانگو  (2015) و همکاران چن(، 1394) یو مهتر انیمحمد ش،یستا، (1391همکاران )

 دارد. یهمخوان

 

 نتیجه گیری پژوهش

جتماعی و ریسک سقوط سهام در ا هایمسئولیترن اطلاعاتی بر رابطه بین ایفای در این تحقیق، تأثیر عدم تقا

دهد که عدم تقارن ی پذیرفته شده در بورس مورد بررسی قرار گرفت. نتایج حاصل از تحقیق نشان میهاشرکت

 .اطلاعاتی می تواند تأثیر قابل توجهی در این رابطه داشته باشد

اجتماعی  هایمسئولیتاطلاعاتی بزرگ روبرو هستند، مشاهده شده است که ایفای ی که با عدم تقارن هایشرکتدر 

اجتماعی  هایمسئولیتبه طور مثبت با ریسک سقوط سهام مرتبط است. به عبارت دیگر، هر چه شرکت بیشتر و بهتر 

رکت شرکت در یابد. با توجه به عدم تقارن اطلاعاتی بزرگ، مشاخود را ایفا کند، ریسک سقوط سهام کاهش می

 .فعالیت های اجتماعی و سازنده می تواند به معنای حفظ اعتبار و رضایت سهامداران و عموم جامعه باشد

ی که با عدم تقارن اطلاعاتی کمتری همراه هستند، ممکن است رابطه کمتری بین ایفای هایشرکتبه عبارت دیگر، 

ا در برخی موارد این رابطه ممکن است وجود نداشته اجتماعی و ریسک سقوط سهام داشته باشند ی هایمسئولیت

باشد. تقلب ریسکی، یعنی امکان تشخیص عملکرد شرکت توسط سهامداران و جامعه در مواجهه با عدم تقارن 

اطلاعاتی کم است. به عبارت دیگر، سهامداران و جامعه نمی توانند به راحتی اطلاعات کافی در مورد عملکرد 

 .اجتماعی آن را به دست بیاورند و بر مبنای آن تصمیم بگیرند هاییتمسئولشرکت و ایفای 

اما با این حال، باید توجه داشت که عوامل دیگری نیز ممکن است در این رابطه موثر باشند و نیاز به تحقیقات بیشتر 

سی های آینده در این و بررسی دقیق تر است. بنابراین، نتایج این تحقیق می تواند نقطه شروعی برای تحقیقات و برر

 .زمینه باشد
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 پیشنهادات پژوهش

اجتماعی و ریسک سقوط سهام در  هایمسئولیتبرای تحقیق در زمینه تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین ایفای 

 :توان پیشنهادات زیر را ارائه کردمی هاشرکتپذیرفته شده در بورس، به  هایشرکت

ی پذیرفته شده در بورس به منظور بررسی هاشرکتد بررسی: انتخاب یک نمونه مناسب از های مورانتخاب نمونه -1

های اجتماعی آنها موردنیاز است. نکته مهم در انتخاب نمونه، میزان عدم تقارن اطلاعاتی و میزان ایفای مسئولیت

 .یی با دسترسی به اطلاعات کامل و معتبر استهاشرکتاستفاده از 

م تقارن اطلاعاتی، ایفای گیری عدهای مناسبی برای اندازهها و سنجهها: شاخصا و سنجههمعرفی شاخص-2

توان از های اجتماعی و ریسک سقوط سهام باید تعریف شوند. مثلاً برای عدم تقارن اطلاعاتی، میمسئولیت

 .استفاده کرد (opacity) حذفیتیهایی مانند بیشاخص

، ایفای هاشرکتدقیق و کامل اطلاعات مرتبط با عدم تقارن اطلاعاتی آوری آوری اطلاعات: جمعجمع-3

توان از منابع مختلفی نظیر های اجتماعی و ریسک سقوط سهام بسیار اساسی است. برای این منظور، میمسئولیت

گر های مربوط به سهام، گزارشات پایداری، مقالات علمی و منابع دیگزارشات مالی، گزارشات سازمانی، داده

 .استفاده کرد

های آماری و ها با استفاده از روشآوری اطلاعات، لازم است تحلیل دادهها و آماری: پس از جمعتحلیل داده-4

های پانلی استفاده کرد تا رابطه بین های رگرسیون چندمتغیره و روشتوان از روشسازی مناسب انجام شود. میمدل

های اجتماعی و ریسک سقوط سهام تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین ایفای مسئولیتمتغیرها را بررسی کرده و تأثیر عدم 

 .را بررسی نمود

ای قابل فهم و قابل ها، نتایج باید تفسیر و بازنگری شوند. نتایج باید به شیوهتفسیر و ارائه نتایج: پس از تحلیل داده-5

 .مندان توضیح داده شوندارائه برای مدیران و سایر علاقه

مرور و توسعه: نتایج تحقیق به عنوان اطلاعات مقدماتی در راستای توسعه و تحقیقات آتی در زمینه تأثیر عدم -6

های اجتماعی و ریسک سقوط سهام مورد بررسی قرار گیرند. بهبود تقارن اطلاعاتی و رابطه آن با ایفای مسئولیت

 .یقات آتی در این زمینه پیشنهاد شوندها نیز موردنظر قرار گیرد و تحقهای تحقیق و محدودیتروش
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Abstract 
Technological innovations, particularly in the realm of investment, have played a 

pivotal role in shaping the success of companies. These innovations can influence 

firms' decisions to enter and exit markets, impacting risk-taking behavior and 

demand uncertainty. Moreover, the link between technological innovation and firm 

performance is noteworthy, with positive effects observed. 

However, the impact of technological innovation on firm performance may vary 

depending on factors such as risk-taking capacity, where innovation can enhance 

performance by increasing risk-taking capabilities. Additionally, the successful 

transfer of innovation outcomes to improve technology within firms is contingent 

upon factors such as pricing decisions based on R&D costs and technology 

adaptation, along with the size of the technology transfer market and the degree of 

success. 

The aim of this study is to investigate the effect of information asymmetry on the 

relationship between social responsibility and stock crash risk in companies listed 

on the Tehran Stock Exchange. This research is of the type of objective, applied 

research, development of applied knowledge in a specific field. And it is 

correlational. Conducting research in a deductive framework is thus, in terms of 

method and nature, a type of descriptive-inductive research, and its information is 

of the post-event type. The time frame of this research is a 5-year period from 2018 

to 2022. The statistical population in this study is the companies listed on the Tehran 

Stock Exchange during the years 2018 to 2022. The information required by the 

companies will be obtained through databases and the official website of the Tehran 

Stock Exchange Organization and then analyzed by summarizing and performing 
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the required calculations in an Excel spreadsheet. The regression technique has been 

used to analyze the data. The results of this study show that information asymmetry 

has a moderating role on the relationship between social responsibility and stock 

crash risk in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Keywords: Information asymmetry, social responsibility, stock crash risk, Tehran 

Stock Exchange. 

 

 

 


